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SaZetak: Kljucni izazov preduzeéima ogleda se u tome da
razviju svoje racunovodstvene sisteme u pravcu ispunjavanja
zahteva i drusStvene odgovornosti u zemlji i u globalnom
okruzenju u savremenim uslovima. Savremeni razvoj sve vise
iziskuje integrisano izvestavanje koje bi objedinilo inovirane
tradicionalne finansijske izvestaje skupa sa nefinansijskim
izvestavanjem. DonoSenjem  direktive Evropske unije 0
nefinansijskom izvestavanju prema kojoj odredeni broj velikih
preduzeca i kompanija od javnog interesa obavezno sacinjava i
objaviljuje nefinansijske izvestaje o ekoloskim i socijalnim
uticajima svojih aktivnosti. Stoga je osnovni cilj istrazivanja da
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se identifikuju stanje i perspektive nefinansijskog izvestavanja
domacih preduzeca radi unapredenja mogucih
racunovodstvenih reSenja koja ce rezultirati poboljsanim
imidzom preduzeca kroz dimenziju drustvene odgovornosti.
Metodologija istrazivanja ukljucuje deskriptivnu, kvantitativau i
kvalitativnhu analizu koja je ishodovala predstavljanje dometa
prakticnih resenja nefinansijskog izvestavanja odabranih velikih
preduzeca u Republici Srbiji za 2021, 2022. i 2023. godinu.
Rezultati  istrazivanja pokazuju neophodnost noveliranja
tradicionalnog finansijskog izvestavanja u pravcu jacanja uloge
nefinansijskog izvestavanja, kao 1 celishodnosti primene
integrisanog okvira izvestavanja u domacim preduzecima.
Stoga, rezultati sprovedenog istrazivanja mogu narocito koristiti
kreatorima nacionalne racunovodstvene politike kao instrument
za unapredenje nefinansijskog izveStavanja, a domacim
preduzecima za bolji uvid i mogucnosti poboljSanja drustvene
odgovornosti.

Kljuéne reci: izvestavanje o odrZivosti, nefinansSijsko
izvestavanje, godisnji izvestaji, ekolosko racunovodstvo, zelene
finansije.

uvoD

Degradacijom Zivotne sredine usled klimatskih promena, znatnim rastom
drustvenih troskova, ignorisanjem ekoloskih uticaja, dovedena je u
pitanje odrzivost nakon takvog ponaSanja kako van u korporativnom,
tako i na globalnom nivou. Poslovni svet je prinuden da obezbedi odrZivo
poslovanje stavljaju¢i u fokus ne samo ekonomske, ve¢ i ekoloSke
performanse.

Do ozbiljnog ugrozavanja Zivotne sredine dovelo je neodrzivo koriS¢enje
prirodnih resursa, kao i neracionalna potrosnja kako neobnovljivih, tako
i obnovljivih izvora. Ekonomski rast i razvoj drusStva bez ocuvanja
ekoloskih resursa doveo je do zagadenja prirode (vode, vazduha,
zemljista), klimatskih promena i dr.

U preduzecu su u savremenim uslovima pored finansijskih informacija
veoma vazne i nefinansijske informacije ili informacije o odrzZivosti, i one
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predstavljaju izazov kako za raCunovodstvenu, tako i za finansijsku
profesiju. Preduze¢a su primorana da posluju na odrZiv nacin a Sto
podrazumeva integrisanje kako ekoloskih, tako i drugih pitanja
drustveno odgovornog poslovanja i o tome putem izvesStaja o odrZivosti
izveStavaju zainteresovane korisnike.

Zastita interesa investitora i stejkholdera do sada je ostvarivana putem
finansijskih izveStaja i izveStaja o poslovanju. Uoceno je da oni nisu
dovoljni da odgovore na informacione zahteva mnos$tvu zainteresovanih
lica u savremenim uslovima. Nefinansijsko izveStavanje postaje conditio
sine qua non u korporativhom izveStavanju u vremenu kada odrzivi
razvoj postaje imperativ poslovanja.

U radu ¢e, nakon uvoda, biti prikazan pregled literature za ovu
problematiku; ekoloska ekonomija - prirodni kapital i njegove promene;
efekti dosadasSnjeg razvoja i sustina odrZivog razvoja; normativi, pravila i
smernice za ocCuvanje Zivotne sredine; odrzivi razvoj u funkciji
poboljSanja kompletnog izveStavanja; suStina, znacaj i izazovi
nefinansijskog izveStavanja u savremenim uslovima; pregled
nefinansijskih izveStaja odabranih velikih preduzeca u Republici Srbiji; te
na kraju i zaklju¢na razmatranja.

PREGLED LITERATURE

Svesni smo da viSe od jednog veka postojeca industrijska ekonomija
prekomerno troSi prirodne resurse i zagaduje znatno Zivotnu sredinu.
Cinjenica je da je ona ekolo$ki neefikasna i u postoje¢em vidu tesko
odrziva. Stabilno funkcionisanje planete zemlje iziskuje odrzivost
sistema na dugi rok, polaze¢i od samih ciljeva odrzivog razvoja,
definisanih u Agendi Ujedinjenih nacija (United Nations, 2015).

Kljucno je spreciti nekontrolisanu potro$nju prirodnih resursa, snabdevanje
vodom za pice, obezbediti Ciste energije itd. Ozbiljne Stete Zivotnoj sredini i
samom dru$tvu nanose globalno smanjenje slatkih voda, a Sto stvara
pretnju za nestaSicom vode za piCe, zagadenje atmosfere i uniStenje
biosfere, klimatske promene, se¢a Suma radi pretvaranja u obradivo
zemljiSte, izduvni gasovi automobila koji zagaduju ozonski omotac.

Pomenuto nanosi veliku stetu kako Zivotnoj sredini, tako i samom drustvu.
Posledice pomenutog su brojne. Ilustracije radi, poplave, suse, cikloni,
toplotni talasi, izumiranje nekih Zivotinjskih vrsta, kako na kopnu, tako i
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na moru, degradiranje ozonskog omotaca i dr. Negativne posledice ¢e se
odraziti na brojne industrije (na primer, na proizvodnju gasa, nafte,
proizvodacCe hrane i pi¢a, proizvodnju energije, na saobracaj, ribarstvo,
turizam, prehrambenu industriju, na rashladne uredaje, poljoprivredu i
dr.) UgroZenost Ce osetiti i sva ona preduzeca koja su locirana na klimatski
ugroZenim podruéjima. Mnoga preduzeca ¢e morati da se preorjentiSu na
tzv. zeleno snabdevanje (Tonnelli, M. & Cristoni, N. 2019, 4-20, Strategic
Management and Circular Economy, New York: Routledge). U dokumentu
Evropske agencije za zastitu Zivotne sredine navedeno je da je neophodno
zaStititi, sacuvati i ojacati prirodni kapital, pretvoriti EU u resursno
efikasnu, zelenu i konkurentnu ekonomiju, zastititi gradane EU od
pritisaka povezanih sa zasStitom Zivotne sredine i zdravljem i blagostanjem
ljudi. Bitno je da se sa otpada fokus stavlja na efikasnost koriS¢enja
resursa, na otpornost ekosistema i blagostanje ljudi (EEA, 2016)
Smanjenju siromastva i gladi doprinosi efikasnija upotreba resursa.

U Republici Srbiji data je Sira definicija za odrzivi razvoj (Nacionalna
strategija odrZivog razvoja Republike Srbije, 2008), koja obuhvata
inovativnost drustva, stalni ekonomski rast, tehnoloski napredak, vise
Cistijih tehnologija, bolje koriS¢enje resursa, dugoro¢no posmatrano,
dugoro¢no drustveno odgovorno poslovanje, smanjenje siromastva,
unapredenje zdravstvenih uslova i poboljSanje kvaliteta Zivota, teziti ka
smanjenju zagadenja u buduénosti, spreciti pojavu novih zagadenja, teziti
ka poboljsanju uslova za kvalitetniji Zivot, kao i oCuvanje biodiverziteta.

Nekoliko dimenzija je inkorporirano u definicije odrzivog razvoja
Dimenzija Zivotne sredine, ekonomsku dimeziju i drustvenu dimenzija
bice prikazane u nastavku. (Giddings, Hopwood i O’Brien, 2002, 187-196).

Dimenzija Zivotne sredine inkorporira odrZivo KkoriS¢enje resursa,
ocuvanje prirodnog kapitala, institucionalnu mrezu za zaStitu Zivotne
sredine, ograniCavanje zagadenja, ponasanje po principu prethodne zastite.

Ekonomska dimenzija - odrZavanje balansa prihoda i rashoda, borbe
proziv siromastva, poljoprivrednu proizvodnju, u cenu proizvoda i
usluga ugraditi troskove Zivotne sredine, adekvatna fiskalna politika.

Drustvena dimenzija odnosi se na drustvene odnose, transparentnost
drustvenih aktivnosti, ostvarenje drusStvenog blagostanja, poStovanje
ljudskih prava, ukljuc¢ivanje ljudi u odlucivanje.
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Ciljevi odrZivog razvoja moraju biti integrisani u nacionalno planiranje,
pravo, budZete i institucije drzave. Ciljevi treba da se unesu i u
dokumenta na lokalnom nivou kroz angaZman lokalnih vlasti, obezbediti
kapacitete za uvodenje i od strane izvrSne vlasti i njihovih institucija,
predstavnickih tela, kao i sudstva (Pogge, 2015, 1-9).

Veoma je vazno, shodno preporukama Nacionalne strategije odrZivog
razvoja u Republici Srbiji oformiti adekvatne institucije koje su u stanju
da uspostave takvo makroekonomsko okruZenje za razvoj ekonomije
znanja, kao i najSire slojeve drustva, obezbedenje jednakih Sansi u sferi
zaposSljavanja, ljudskih prava i socijalne sigurnosti.

Na ekonomskom rastu i razvoju, uz uvazavanje i zastitu Zivotne sredine
bazira se koncept zelene ekonomije, kao modelu drustveno odgovornog
poslovanja, prema programu za Zzivotnu sredinu Ujedinjenih nacija. U
izveStaju ,Plan za zelenu ekonomiju” iz 1989. godine, prvi put je
upotrebljen izraz ,zelena ekonomija”. Medutim, umesto pojma ,zelena
ekonomija” Evropska organizacija sa saradnju i razvoj OECD, koristi pojam
»Zeleni rast”. Zeleni rast podrazumeva postizanje ekonomskg rasta uz
spreCavanje ekoloske degradacije. U praksi su prisutni i protivnici i
zagovornici zelene ekonomije, ali se u ovom radu ne¢emo osvrtati na njih.

EKOLOSKA EKONOMIJA - PRIRODNI KAPITAL | NJEGOVE PROMENE

Nacionalna i globalna pitanja Zivotne sredine su kljucni izazovi u XXI
veku, a Cije reSenje trazi razumevanje same Zivotne sredine. Prirodni
kapital omogucuje Zivot i ekonomsku aktivnost i upravo stoga je
ekoloSka ekonomija fokusirana na odrZavanje sistema prirodnog
kapitala. Njime se mora upravljati u skladu sa odrzivim principima, kako
vremenom ne bi doslo do njegovog degradiranja.

Pod prirodnim kapitalom podrazumeva se ,celokupan kapacitet zemljiSta
i resursa koji su nam dostupni ukljuc¢uju¢i vazduh, vodu, plodno tlo,
Sume, riboloviSta, mineralne resurse i ekoloSke sisteme koji odrzavaju i
koji ekonomsku aktivnost i sam zivot ¢ine mogué¢im” (Harris, 2009).
Veoma je bitno voditi u racunovodstvu stanje prirodnog kapitala i
prikazivati promene (poboljSanja ili propadanja).

Globalno posmatrano, prirodni resursi se vekovima eksploatiSu, Sto
povlaci sa sobom zabrinjavajuée ekoloske posledice, a pogotovo ukoliko
se radi o eksploataciji neobnovljivih resursa. Sume se smatraju jednim od
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tih baznih prirodnih resursa, koji su veoma vazni (Cist vazduh, ¢uvanje
zemljista, flora, fauna, sveZa voda, nastanjenost ljudi i drugo).

Vazno za Sume je to Sto se poSumljavanjem mogu eksploatisati na odrZziv
nacin. Isto tako je veoma bitno da se obnavljanje Suma vrsi na pravilan
nacin. Adekvatnim upravljanjem Sumama obezbeduje se odrZivo
upravljanje, tzv. ,plu¢ima planete”. Veliki problem stvara nekontrolisana
eksploatacija Suma. Gazdovanje Sumama u nadleznosti je medunarodnih
udruZenja i organizacija (WWF, GP, EIA, TFT, USGBC, IL, TI, Savet
bezbednosti i dr.) kao i nacionalnih organizacija (,,Srbija Sume“ Republika
Srbija).

Poznato je da su tri klju¢na uslova Zivota upravo voda, vazduh i hrana.
Brojni su problemi vezani za vazduh i vodu (u pogledu zagadenosti ili u
pogledu raspoloZivosti), dok su problemi vezani za hranu prisutni
gotovo od nastanka Covecanstva. Na pocetku XXI veka Covecanstvo ne bi
smelo da se suocava sa izrazenim problemom loSe, nedovoljne ishrane,
nedovoljno bezbedne hrane i sa izrazenim problemom gladi. Ve¢ od
2000-e godine znalo se da 50% zemalja u svetu nece biti u mogucnosti da
zadovolji potrebe za hranom.

0d 2008. godine ekonomsko-finansijska kriza uzdrmala je svetsku
ekonomiju. Zapocela je u SAD (Spekulacijama na berzi i krizom na
hipotekarnom kreditnom trZistu), a vremenom se prosSirila i na druge
razvijene zemlje. Najsiromasnije zemlje, zemlje u razvoju i procesu
tranzicije su ozbiljno bile pogodene u tom vremenskom periodu. Prisutna
svakodnevna borba u siromasnom delu sveta za prezivljavanje (70%
ukupnog prihoda troSi se na hranu). Prisutan globalni problem je i
nedostatak vode. Procenjuje se prema podacima iz UN da je usled
zagadenja Zivotne sredine bez higijenski ispravne vode oko 1,8 milijardi
ljudi. Do 2025. godine procenjuje se da ¢e zbog nedostatka vode biti
ugrozeno 2/3 ¢ovecanstva.

Za savremenog Coveka poljoprivredna proizvodnja predstavlja jednu od
baznih i najbitnijih aktivnosti. Prisutna je degradacija najbitnijih resursa
(vode, vazduha, zemljista i hrane), kao i njihovo zagadenje i iscrpljivanje.
Procesi degradacije zemljiSta su intenzivni kako na lokalnom,
regionalnom, nacionalnom, tako i na globalnom svetskom nivou.
Resursom buduc¢nosti smatra se zemljiSte, ali se ono po glavi stanovnika
smanjuje, te stoga bi svaka drzava trebalo da ublaZi intenzitet
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degradacionih procesa. Duznost drzave bi trebalo da bude da odrZava
ekolosku ravnotezu, da vrsi poSumljavanje ugroZenih zemljiSta, da vodi
racuna o sadrZaju kiseonika iz vazduha i drugo. Opsti princip odrZivosti
prirodnog kapitala nalaZe da drZave treba da povedu racuna o o¢uvanju
prirodnog kapitala vode¢i rac¢una blagovremeno o ogranicavanju
njegovog iscrpljivanja, tako Sto ¢e blagovremeno vrsiti investiranje u
njegovo obnavljanje. Trebalo bi da se makroracunovodstvo proSiri sa
elementima prirodnog kapitala ili da se posebno organizuje
racunovodstvo zastite Zivotne sredine tzv. ekoloSko racunovodstvo.

EFEKTI DOSADASNJEG RAZVOJA | SUSTINA ODRZIVOG RAZVOJA

U SAD 1970. godine osnovana je Agencija za zastitu Zivotne sredine. Prva
medunarodna konferencija UN-a o ¢ovekovoj Zivotnoj sredini osnovana
je 1972. godine u Stokholmu. Konferencija UN o Zivotnoj sredini i razvoju
odrZzana je 1992. Sve do skoro politike ekonomskog razvoja nisu se
mnogo obazirale na Zivotnu sredinu. Od strane razvijenih zemalja doslo
je do spoznaje o neophodnosti specificne politike za zaStitu Zivotne
sredine poslednjih nekoliko decenija.

Pristup definisanju i implementaciji odrzivog razvoja predstavlja novi
nacin razmisljanja u medunarodnoj standardizaciji. TeZi se ostvariti
stabilan i visok nivo drustvenog rasta i zaposlenosti. OCekuje se razumno
koriSc¢enje prirodnih bogatstava, zastite okoline kao i druStveni napredak.
Svako preduzece treba da bude dovoljno fleksibilno i kreativno kako bi na
pravi nacin usmerilo poslovanje, kao i ekoloSku dimenziju razvoja.

Standard ISO CSR (Corporate Social Responsibility Standards) je 2002.
godine donet od Komiteta ISO za zastitu potrosaca sa fokusom na
socijalnu komponentu zaposlenih sa teZnjom poboljSanja njihovog
kvaliteta Zivota. Shvaceno je da stabilan razvoj nije mogu¢ ukoliko se vrsi
degradiranje prirode. Stabilan razvoj stavlja u fokus ekonomsku,
socijalnu i ekoloSku komponentu. Tek u XXI veku postalo je jasno da
pitanje Zivotne sredine i pitanje odrZivog razvoja ne mogu biti odvojeni
jedan od drugog. Odrzivi razvoj predstavlja razvoj koji sadasnje potrebe
zadovoljava neugrozavajuc¢i mogucnosti buducih generacija da zadovolje
sopstvene potrebe. Svetska komisija o Zivotnoj sredini za razvoj (World
Commission on Environment and Development, 1987, 8) je predloZila
pomenutu definiciju.
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Ekoloski zahtevi ¢e biti sve oStriji u svim oblastima privredivanja, a
narocito u naftnoj industriji i u oblasti motornih goriva. Ovo stoga, Sto e
zahtevi biti u pravcu smanjenja emisije Stetnih gasova iz automobila.
Rigorozniji e biti takode i prema naftnoj industriji, jer je ona sve manje
tolerantna na odstupanja u standardima upravljanja i kvaliteta
proizvoda, pored profita kao njenog baznog cilja. U svim fazama njihovih
proizvoda treba povesti raCuna o njihovom ekoloSkom uticaju na Zivotnu
sredinu.

U oblasti Zivotne sredine egzistiraju odredeni problemi za koje bi bilo
neophodno pronaéi prava reSenja. Ostvarenje najpogodnijeg nivoa
kvaliteta Zivotne sredine je neophodno utvrditi, a Sto predstavlja prvi
problem. Stoga je neophodno izvrSiti podelu zadataka za postizanje
cilinog kvaliteta, a $to se smatra drugim problemom. U slucaju da je
prisutan veliki broj zagadivaca, nuzno je izvrSiti raspodelu troskova i
koristi ekoloSkog programa izmedu ¢lanova drustva, je tre¢i problem.

Francuski zakon o energetskoj tranziciji za zeleni rast, ilustracije radi,
predvida oStre kazne za proizvodace koji namerno skracuju Zivotni vek
proizvoda. Takvo ponaSanje se smatra Kkrivicnim delom i pored
finansijskih kazni, predvida i kaznu zatvora od dve godine (Tonelli &
Cristoni, 2019, 17). Sa razvojem nauke i tehnike, pored prednosti
uocavaju se i odredeni problem. Svoju ekonomsku snagu mnoga
multinacionalna preduzeéa su zloupotrebljavala, da bi sticala velike
profite. Istovremeno, preduzeta su zaboravljala da su iscrpljivali
prirodne resurse tj. unistavali ekosistem. Potvrda prethodnih navoda je
preduzece Shell Oil koje je 1995. godine htelo da potopi u Severno more
zastarelu tehnologiju za preradu nafte. Takode, kao posledica tehnickog
progresa javljali su se socijalni problemi, jer preduzec¢a nisu htela da
placaju zaposlenima zdravstveno osiguranje, smanjivali su zdravstvenu
zaStitu, otpustali su radnike kada su hteli da koriste bolovanje i dr.

Po logici stvari, onaj ko ima veliku mo¢ u drustvu treba da ima i veliku
odgovornost Crane i Matten su u tom smislu tvrdili sledece: (Crane &
Matten, 2007, 48). Nuzno je da se preduzeca koja su izazvala probleme
ukljuce i u njihovo resavanje;

e svaka aktivnost preduzeca, bez obzira na konacni efekat (pozitivan
ili negativan) utiCe na drustvo;
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e preduzeca se osnivaju ne samo da zadovolje potrebe akcionara, vec i
ostalih stejkholdera; i

e korporacija, kao mo¢ni i uticajni ¢lanovi drusStva imaju moralnu
obavezu da se prema druStvu ponasaju odgovorno.

Objavljivanjem Bruntland-ovog izveStaja 1987. godine odrzivi razvoj
dolazi u fokus interesovanja. Odrzivi razvoj predstavlja razvoj kojim se
ide u susret sadaSnjim potrebama, a da se ne ugrozi mogucnost buducih
generacija da zadovolje svoje sopstvene potrebe (World Commission on
Environment and Development, 1987). Citajuéi razne definicije brojnih
autora iz razlic¢itih zemalja, uocljivo je to Sto svako definiSe odrzivi razvoj
sa svog aspekta, Sto znaci da nema saglasnosti oko jedinstvene definicije
odrzivog razvoja medu teoreticarima. Objavljivanje informacija o
odrzivosti moZe da poboljsa performance preduzeca, kao Sto je novcani
tok, Sto su ranije studije pokazale (Longoni & Cabiliano, 2018). Studija
koju su realizovali Li, Zeng i Wang (Zheng & Wang, 2023, 358) imala je za
cilj istraziti uticaj objavljivanja informacija povezanih sa odrzivo$¢u na
troSak kapitala preduzeca. Zakljuc¢ak autora je da objavljivanje podataka
o odrzivosti znacajno smanjuje trosak akcijskog kapitala, kontroliSuci
objavljivanje ESG informacija.

NORMATIVI, PRAVILA | PRINCIPI ZA OCUVANJE ZIVOTNE SREDINE

Evropsko zakonodavstvo iz oblasti zaStite Zivotne sredine
(Environmental Acquis) sadrzi oko 300 direktiva, amandmana i propisa.
Evropska unija je sedamdesetih godina proSloga veka (tada EEZ)
prepoznala potrebu za stvaranjem normativnog okvira kao baze za
zaStitu i oCuvanje Zivotne sredine. Bez obzira na vrstu delatnosti za
Evropsku uniju najvazniji princip je zapravo princip odrZivog razvoja.
Sustina je zapravo pronalaZenje ravnoteze izmedu drusStvenog razvoja,
ekonomskog napretka i zastite Zivotne sredine.

Procenjivanje Stete u Zivotnoj sredini predstavlja jedan od veoma vaznih
zadataka, kako za ekonomiste, rac¢unovode, tako i za ekologe. Izvestan
broj preduzeca je uspostavio svoje sisteme upravljanja zastitom Zivotne
sredine i na efikasan nacin eliminisalo razne probleme sa svojim
okruzenjem. Prema ISO standardu 14001 model upravljanja zaStitom
Zivotne sredine odredeni broj preduzeca je uspostavio i na taj nacin
eliminisao mnosStvo problema sa okruZenjem.
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Pomenuti standard ISO 14001 obuhvata politiku zaStite Zivotne sredine,
adekvatno planiranje, uvodenje i realizaciju, proveru, korektivne mere i
kontrolu od strane menadZmenta. Politika zaStite Zivotne sredine treba
da bude sveobuhvatna uz uvazavanje aktuelnih zakonskih propisa. To
podrazumeva upotrebu Ciste proizvodne tehnologije u svim etapama
razvoja proizvoda uz upotrebu materijala koji nije Stetan za Zivotnu
sredinu. To takode podrazumeva uspostavljanje dobre saradnje sa
poslovnim partnerima, kupcima, dobavljacima, stejkholderima i
izgradnju visoke ekoloSke kulture i svesti zaposlenih.

TeZnja je da preduzeca i njihovi poslovni partneri sve rade i organizuju u
skladu sa zahtevima ISO 14001 standarda. U cilju obezbedenja
efikasnosti i podobnosti sistema upravljanja zastitom Zivotne sredine,
nuzno je kontinuelno proveravanje sistema upravljanja zastitom Zivotne
sredine i neprekidno pracenje potreba za preventivhim merama ili
potreba za korektivnim merama. Pomenute mere su neophodne radi
obezbedenja efikasnosti i podobnosti od strane menadZmenta preduzeca.

Pored sistema kvaliteta svako preduzece treba da sacini i sistem kvaliteta
Zivotne sredine - EMS Environmental Management System. Kao segment
ukupnog sistema upravljanja EMS podrazumeva organizacionu
strukturu, planiranje, procedure, odgovornost, postupke i resurse bitne
za razvoj i odrZavanje politike Zivotne sredine. Bezbednost, ekologija i
reciklaZa su za buducnost globalni ciljevi.

Sve viSe se uvida od strane struc¢njaka da drustveni, ekonomski i
tehnoloski progres treba da bude u harmoniji sa prirodom. Na novom
sistemu vrednosti mora biti bazirana nova ekonomija, koja iziskuje pri
merenju uspeha preduzeéa odgovaraju¢a prilagodavanja. Pomenuto
podrazumeva uvodenje ESG (Environment Society Governance)
propozicije kao mere stvorene drusStvene vrednosti u sistemu finansijskog
izveStavanja. Povezivanje SDG (Sustainable Development Goals) sa
mernim instrumentom za merenje uspeha i prikazivanje rezultata na
nivou preduzeca kroz novu inicijativu pod nazivom GRI (Global Reporting
Initiative) je zapravo korak dalje u implementaciji ideje (GSSB, 2022).

Mnoga preduzeéa su se ukljucila u definisanje nove metrike. Svetski
ekonomski forum (WEF - World Economic Forum) i od njega formirana
organizacija IBC (International Business Council) su dali najveci doprinos
na tom planu. Sacinjen je dokument o zajednickoj metrici, naCinom
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obelodanjivanja podataka o odrZivom stvaranju drusStvene vrednosti
(WEF, 2020).

Bazni kriterijum novog pristupa je dugoro¢na materijalnost. Evropska
komisija (2019) definisala je projekat EU Green Deal u cilju smanjenja za
45% karbonskog otiska do 2030. godine, a do 2050. godine da se
dostigne klimatska neutralnost. Pokrenuta je inicijativa za direktivu o
nefinansijskom izveStavanju (NFRD - Non-financial Reporting Directive).
Poenta je data u ovoj direktivi na materijalnost u odnosu na finansijsko
zdravlje preduzeca i na materijalnost koja se odnosi na drustvo i planetu.
Evropska komisija je pokrenula inicijativu da se odredi grupa za
definisanje predloga standarda nefinansijskog izveStavanja i uputila
zahtev EFRAGU (European Financial Reporting Advisory Group).

U znatnoj meri su se aktivirale organizacije ciji je fokus definisanje
standarda izveStavanja i to: IFRS - International Financial Reporting
Standards, I0SCO (International Organization of Securities
Commission), SEC (US Securities and Exchange Commission). U okviru
Corporate Accounting and Reporting Standard joS 2004. godine
zapocelo je finansijsko obelodanjivanje povezano sa problemom
odrzivosti i klimom. Uz upotrebu dva metoda obelodanjivanja emisije
GHG (Greenhouse Gasses): metoda uces¢a u kapitalu i kontrolni metod.
IFRS je krajem juna 2023. godine usled bitnih metodoloskih
unapredenja izdao dva standarda koja se mogu implementirati i na
finansijske izveStaje koji se saCinjavaju na bazi GAAP-a (Generally
Accepted Accounting Principles).

Standardi se mogu primeniti kod javnih i profitnih preduzeca pri
saCinjavanju godisnjih finansijskih izveStaja, za vremenski period od 1.
januara 2024. godine. Ta dva nova standarda su: IFRS Sustainability
Disclosure Standard S1 - General Requirements for Disclosure of
Sustainability - Related Financial Information (2023) U daljem tekstu
[FRS S1 (IFRS Sustainability, 2023). IFRS Sustainability Disclosure
Standard S2 - Climate Related Disclosure 2023, u daljem tekstu IFRS S2.
(IFRS Sustainability, 2023)

Obelodanjivanja informacija vezanih za rizik odrzivosti je zapravo
zadatak IFRS S1 dok je obelodanjivanje informacija vezano za klimatski
rizik zadatak IFRS S2. U lancu vrednosti preduzeéa da bi procenila
odgovarajuce rizike potrebne su adekvatne informacije finansijerima i
investitorima, da bi mogli ste¢i pravu sliku o stepenu finansijskog
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zdravlja preduzeca. Podrazumeva se da svaki cilj preduzec¢a treba da
bude uskladen sa aktuelnim zakonima i regulatornim okvirom.

Jedinstven globalno prihvacen pristup jo$ nije razvijen, ovo stoga, Sto je
izvestavanje o odrzivosti zapravo oblast sa velikim brojem razli¢itih
donosilaca standarda i razli¢itih okvira za izveStavanje (Stolowy &
Paugam, 2023).

Evropska unija, Komisija za hartije od vrednosti SAD i Medunarodni
odbor za standard odrzivosti postavili su nove standard i zahteve za
izveStavanje (IFRS, 2023). U standardizovanom digitalnom formatu
dostavljace se svi izvesStaji o odrZivosti, kako bi se omogucilo lakse
poredenje i provera u bazi podataka. Takode, neophodna je procena
podataka i revizija dostavljenih izveStaja (Normative, 2023).

Krajem 2022. godine Evropska komisija je usvojila CSRD, a na snagu ¢e
stupiti regulativa u vremenskom periodu izmedu 2024. i 2028. godine.
Direktiva o nefinansijskom izveStavanju - NFRD od 1. januara 2024.
godine je obavezna za velika preduzeca od javnog interesa preko 500
zaposlenih. Velika preduzeca koja trenutno ne podlezu NFRD (sa viSe od
250 zaposlenih i 40 miliona evra prometa i 20 miliona evra ukupne
imovine) imace obavezu od 1. januara 2025. godine sa objavljenim
izveStajima u prvoj polovini 2026. Mala i srednja preduzeca koja se
kotiraju na berzi i druga preduzeca imace obavezu od 1. januara 2026. sa
objavljenim izveStajima do 2027. godine. Mala i srednja preduzeéa imaju
opciju da ne primenjuju direktivu do 2028.

ODRZIVI RAZVOJ U FUNKCUI POBOLJSANJA KOMPLETNOG
IZVESTAVANJA

OdrZivi razvoj, odnosno odrZivo poslovanje podrazumeva uzimanje u
obzir kako potrebe preduzeca, tako i potrebe stejkholdera. Istovremeno,
ono mora ne samo da zastiti Zivotnu sredinu, ve¢ treba da je odrzi i
poboljsa. Isto tako, treba odrZati socijalne i ekonomske resurse koji su
takode veoma bitni za buducnost.

Preduzecu odrZivo poslovanje stvara dodatu vrednost, a koje se
manifestuje na njegovu ukupnu vrednost kroz finansijsku korisnost i
ekonomsku odrzivost. OdrZivo poslovanje i njegovi rezultati treba da se
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obelodane javnosti putem izvesStaja o odrZivosti. IzveStaj o odrzivosti
treba da prezentuje ,informacije o stvarnom stanju i napretku ka
korporativnoj odrZivosti” (Schaltegger, Bennett & Burritt, 2006).

Radi boljeg uvida o poslovanju preduzeca odavno je utvrdena potreba za
nefinansijskim informacijama pored postojecih finansijskih informacija.
Sa porastom globalnih problema koji se manifestuju kroz degradaciju
prirodnih resursa, klimatskih promena, energetske krize, ceSc¢ih
prirodnih katastrofa koje su velika pretnja razvoju drustva. Veoma je
vaZzno pratiti razvoj drustva radi ostvarenja neprekidnog ekonomskog i
drusStvenog napretka, uz istovremenu zastitu same prirode i okruZenja.
Pomenuto se ostvaruje sa usmerenjem na odrZivi razvoj.

U cilju pomo¢i preduze¢ima da vrSe izveStavanje na standardizovan
nacin razlic¢ite organizacije su kreirale okvire izveStavanja. Pored
standardnog finansijskog izveStavanja odavno je uoc¢ena neophodnost i
bitnost nefinansijskog izvestavanja, te su stoga razliCite organizacije
saCinile okvire nefinansijskog izveStavanja. Evropska unija je usvojila
direktivu 2014/95/EU o obelodanjivanju nefinansijskih informacija,
kako bi prezentacija nefinansijskih informacije o odrZivosti bila
obavezuju¢a na nivou Evropske unije. Pomenuta direktiva je dopuna
raCunovodstvene direktive 2013/34/EU. Direktiva iz 2014. godine
predstavlja veliki napredak ka pruzanju informacija o odrzivom
razvoju, o vecoj odgovornosti, da izveStavaju o preduzetom razvoju, o
uticaju njihovih aktivnosti na Zivotnu sredinu, poStovanju ljudskih
prava, o pitanjima zaposlenih i socijalnim pitanjima, borbi protiv mita i
korupcije. Direktiva iziskuje opis politika koje se vode u preduzecu,
kratak opis poslovnog modela, bazne nefinansijske pokazatelje bitne za
poslovanje.

U Evropskom zelenom dogovoru (EU Green Deal) istaknuta je potreba
za ojacanjem temelja ,odrzivog ulaganja kroz uanpredenje
obelodanjivanja o odrzivosti” (European Commission the European
Green Deal; European Commission: Brusseles, Belgium, 2019.). U cilju
ukljucenja zahteva i zelenog dogovora Evropska komisija je predloZila
promenu postoje¢ih direktiva. Medunarodni odbor za standarde
odrZivosti (ISSB) je predloZio dva MSFI standarda za obelodanjivanje
informacija o odrzivosti. Ovi standardi bi od preduzeca iziskivali
prikazivanje informacija koje bi investitorima omogucavali procenu
rizika, pogodnosti vezano za odrZivost, kao i rizike koji se odnose na
klimatske promene.
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Sacinjen je i Okvir medunarodnog integrisanog izveStavanja radi
prezentacije informacija zainteresovanima o vrednosti koje je preduzece
umanjilo ili o¢uvalo, te se na taj nac¢in omogucuje bolja komunikacija tj.
saradnja izmedu stejkholdera i samog preduzeca.

Retrospektivno posmatrano izveStavanje o korporativnoj odrzivosti
proizaSlo je iz izveStavanja o Zivotnoj sredini. Krajem osamdesetih
godina preduzeca iz oblasti hemijske industrije su objavila prve ekoloske
izvesStaje, tj. izveStaje o zaStiti Zivotne sredine. Ovo stoga, Sto su ta
preduzeca bila prinudena da uslove rada i uticaja na Zivotnu sredinu
naprave transparentnijim, posto su imali ogromne probleme sa imidZom.
U periodu kada je eticko ulaganje postajalo sve transparentnije
(popularnije) preduzeca iz duvanske industrije su prihvatila takvo
izveStavanje mnogo pre ostalih grana delatnosti. Takode, odredena grupa
malih i srednjih preduzeca koja su imala znatno napredne sisteme
upravljanja Zivotnom sredinom, bila su medu prvima koja su vodila
Sam koncept drustveno odgovornog i odrzivog poslovanja doveo je do
toga da preduzecéa svoje resurse usmeravaju visSe nego ikada ranije u
pravcu reSavanja vaznih socijalnih i ekoloSkih pitanja.

U cilju povecanja kvaliteta prakse izveStavanja o odrzivosti, najvaznije
pitanje koje preduzeca treba da postave je ne da li treba izvestavati, ve¢
na koji nacin i o ¢emu izveStavati radi generisanja maksimalne vrednosti
za investitore i stejkholdere (Sekerez, 2016). IzveStavanje o dimenzijama
odrzivog razvoja postaje karakteristika koja determiniSe druStvenu
odgovornost preduzeca u dvadeset prvom veku (Vi¢entijevi¢ & Petrovic,
2017).

Smernice koje su najviSe u upotrebi u globalnim razmerama
predstavljaju smernice koje objavljuje Globalna inicijativa za izveStavanje
(GRI - Global Reporting Initiative). Uocljivo je da pored izveStavanja o
odrZivom razvoju u savremenim uslovima sve viSe dolaze do izrazaja i
pitanja odrZivog finansiranja. Sam koncept odrZivog finansiranja nalazi
se u Agendi 2030 za odrZivi razvoj i Adis Abeba Akcionoj agendi koja je
usvojena na tre¢oj medunarodnoj konferenciji o finansiranju za razvoj i
koja je baza za podrsku implementacije Agende 2030 za odrZivi razvoj.
Skupstina Ujedinjenih nacija u okviru Agende 2030 je postavila 17 ciljeva
odrzivog razvoja SDG (Sustainable Development Goals), i to: SDG 1 - Bez
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siromastva, SDG 2 - Bez gladi, SDG 3 - Dobro zdravlje i blagostanje, SDG
4 - Kvalitetno obrazovanje, SDG 5 - Rodna ravnopravnost, SDG 6 - Cista
voda i kanalizacija, SDG 7 - Pristupacna i cista energija, SDG 8 -
Dostojanstven rad i ekonomski rast, SDG 9 - Industrija, inovacija i
infrastruktura, SDG 10 - smanjenje nejednakosti, SDG 11 - OdrzZivi
gradovi i zajednice, SDG 12 - Odgovorna potrosnja i proizvodnja, SDG 13
- Klimatske promene, SDG 14 - Zivot u vodi, SDG 15 - Zivot na kopnu,
SDG 16 - Mir, pravda i jake industrije, i SDG 17 - Partnerstvo za ciljeve
(United Nations, 2015).

U savremenim uslovima mnoge investitore interesuje da li preduzece
funkcioniSe na odrZiv nacin, da li je svesno drustvenih pitanja i da li se
bavi uticajem na Zivotnu sredinu. Ovo je stoga Sto investitori Zele da
identifikuju i investiraju u ona preduzeca koja zadovoljavaju odredene
standarde korporativne drusStvene odgovornosti (Cheah, Jamali,
Johanson & Sung, 2011). Zbog mnostva pritisaka od strane stejkholdera
preduzeca se opredeljuju da pripremaju i sacinjavaju izvestaj koji
inkorporira informacije o uticaju koji imaju na drustvo i Zivotnu
sredinu, kao i izveStaje o korporativnom upravljanju. Obelodanjivanje
informacija o drusStveno odgovornom poslovanju je odredujuce na
ponaSanje preduzeta kao odgovornog gradanina. DrusStveno
odgovornim poslovanjem i izveStavanjem o njemu preduze¢a mogu
poboljsati svoju reputaciju (Bebington, Larrinaga - Gonzales & Moneva
- Abadija, 2008).

Pojedina istraZivanja su pokazala da preduzeca teZe da u izvesStajima o
odrzivosti prezentiraju samo pozitivne informacije, pri ¢emu se u ovim
izveStajima uti¢e na percepciju stejkholdera o aktivnostima preduzeca
(Mahoney, Throne, La Gore & Cecil, 2009).

Radi sticanja kredibiliteta nuzno je fer izveStavanje, a Sto navodi na
zakljucak da je neophodno obelodaniti i nepovoljne performanse, ukazati
na bitne izazove sa kojima se preduzece suocava, kao i na nesaglasnost sa
drustvenim i ekoloSkim zakonima (Malini¢ i Savi¢, 2011).

Od strane regulatora, kreatora standarda i profesionalnih asocijacija
iziskivalo je preduzimanje odgovarajucih inicijativa kako bi se Sto
potpunije obelodanjivale informacije i prikazivali pokazatelji odrzivog
razvoja. Medunarodno usvojeni podaci i metodologija za saCinjavanje
izveStaja o odrzivosti omogucuje da sve informacije iz tih izveStaja budu
dostupne i uporedive radi dobijanja Sto kvalitetnijih informacija.
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(https://www.unenvironment.org/resources/report/mobilizing-sustainable-
finance-small-and-medium-sized-enterprises-reviewing).

Pitanjima druStvene odgovornosti i izveStavanjem o druStveno
odgovornom i odrZivom poslovanju medu prvim organizacijama bile su:
Globalna Inicijativa za izveStavanje (GRI), ,Globalni dogovor Ujedinjenih
nacija” (United Nations Global Compact - UNGC) i Medunarodna
organizacija za standardizaciju (International Organization for
Standardization - ISO). (GRI, 2016).

SUSTINA, ZNACAJ | 1ZAZOVI NEFINANSIJSKOG IZVESTAVANJA U
SAVREMENIM USLOVIMA

Savremene uslove poslovanja karakteriSe globalizacija poslovanja u kojoj
egzistiraju brojne zainteresovane strane tj. preduzeca, stejkholderi.
Fokus finansijskog izveStavanja pomera se ka investitoru i njegovim
informacionim potrebama i nuZnost da poslovanje preduzeca bude
ekoloSko i drusStveno odgovorno. Samo finansijsko izveStavanje o
poslovanju preduzeca bazirano na aktuelnoj profesionalnoj regulativi
(MRS ili MSFI), te ga je neophodno dopuniti sa nefinansijskim
izvestavanjem.

Pod pritiskom ekoloskih problema i sve vecoj ugroZenosti planete zemlje
shvatilo se da ekonomski rast i razvoj treba obezbediti i oCuvanje Zivotne
sredine, te kao prioritet namecu nove aspekte odrzivosti. Na globalnom
nivou Ujedinjene nacije sa donoSenjem Agende 2030. O ciljevima
odrzivog razvoja SDG (Sustainable Development Goals).

Novi prioritet u poslovanju i izveStavanju namece izveStavanje o
odrzivosti sintetizovan u akronimu ESG (Environmental, Social and
Governance) i druStvenoj odgovornosti u akronimu CSR (Corporate
Social Responsibilities) koji se u srzi svodi na nefinansijsko
izveStavanje.

NestasSica hrane, kriza vode, ograni¢enje ekonomskog rasta, povecanje
rizika bezbednosti i drugo su brojni rizici koji predstavljaju najizraZenije
probleme usled klimatskih promena. Najizazovniji savremeni globalni
problem upravljanja je klimatska stabilnost tj. omoguciti dugoro¢nu
odrzivu finansijsku stabilnost (Puschunder, 2017).
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Prezentacija informacija za promovisanje Kkorporativne drusStvene
odgovornosti u takvom okruZenju postavlja se kao imperativ. Upravo
kada preduzeta pruzaju informacije o uticaju svojih aktivnosti na
mnostvo pitanja o odrZivosti, putem transparentnih analiza rizika i
mogucnosti nastaje upravo tada izveStavanje o odrzivosti (Beerbaum,
Dirk, Green & Quadriga, 2021).

Ekonomske, ekoloSke i druStvene uticaje preduzeca skupa sa
vrednostima i modelom upravljanja preduzecem objavljuju se u IzveStaju
o odrzivosti. Ovaj izvestaj u velikoj meri pomaZe preduze¢ima da mere i
prenesu Kkorisnicima upravljacke, ekonomske, drustvene i ekoloske
performanse.

Nefinansijsko izveStavanje, integrisano izveStavanje, korporativna
druStvena odgovornost uz kombinaciju finansijskih i nefinansijskih
pokazatelja su strukturni delovi izveStavanja o odrzivosti. Prezentacija
informacija svim zainteresovanim stranama o moguénostima i rizicima,
radi dobijanja kvalitetnih odluka sa ciljem odrZzavanja izgradnje
poverenja u samo preduzece je i bazni cilj ovog izveStavanja.

Nakon globalne finansijske krize iz 2008. godine i brojnih korporativnih
skandala, na znacaju je dobila ideja da se inkorporiraju ekonomska,
socijalna, eticka, kao i pitanja Zivotne sredine u susStinu poslovnog
modela. Kao primarna i isklju¢iva svrha poslovanja, maksimiziranje
vrednosti za akcionare, dovedeno je u pitanje. Akcionari i investitori
ignorisu ¢injenicu da dobit moZe da proizade iz druStvene i ekoloSke
eksternalije, te razlog tome mozda leZi u pomenutoj Cinjenici. Poslovanje
ne treba shvatiti kao skup transakcija, ve¢ kao skup odnosa medu
stejkholderima. Samo poslovanje u suStini se odnosi na to kako
zaposleni, kreditori, kupci, dobavlja¢i i menadZeri komuniciraju i
stvaraju vrednost. Uocljivo je da bi zadovoljila informacione potrebe
svojih stejkholdera, preduzeca su pocela dobrovoljno objavljivati svoje
aktivnosti, performanse i ciljeve o pitanjima odrZivosti.

,Jedinstven svetski ekonomski prostor u uslovima globalizacije iziskuje
standardizovano racunovodstvo i finansijsko izveStavanje tj. jedinstven
poslovni jezik. Racunovodstvo i finansijsko izveStavanje kreatori su
informacione osnove ekonomskog i drusStvenog sistema uopSte i Cine
direktan osnov javnog interesa. Njegova uloga se ostvaruje emitovanjem
kvalitetnih informacija iz finansijskih izvestaja koji su u skladu sa
zahtevima medunarodne profesionalne racunovodstvene regulative i



| 132 Drmitrovic Veljko, Caviin Miroslav, Jakovlievié Nemanja

kodifikovane profesionalne etike ra¢unovoda” (Zarki¢ Joksimovi¢,
Dmitrovi¢ & Obradovi¢, 2009, 211).

»Tradicionalni sistem finansijskog izveStavanja je mahom kvantitativne
prirode i namenjen je pretezZno eksternim Kkorisnicima” (Dmitrovi,
Benkovi¢ & Spaseni¢, 2019, 531). U savremenim uslovima pored
finansijskog izveStavanja javlja se potreba sve viSe za nefinansijskim
izvestavanjem. Tradicionalno finansijsko izveStavanje i nefinansijsko
izveStavanje prezentuju kompletnu sliku poslovanja preduzeca.

»,Savremena preduzeca da bi realizovala svoju delatnost u proizvodnom
procesu koriste prirodne resure koje karakteriSe ograniCenost u
kvantitetu i mogucnosti upotrebe S$to ukazuje da ih ne mogu
neogranic¢eno koristiti... Kljutna paradigma ekonomije i ra¢unovodstva
treba da se usredsredi na podsticanje odgovornosti prema Zivotnoj
sredini. Od preduzeca se oCekuje da sacinjavaju izvesStaje o ekoloSkim
aspektima kroz sam godisnji izveStaj. Rubenstajn je sistem razvio o
fondovskom racunovodstvu prirodne aktive koja predstavlja proSireni
koncept dvojnog knjigovodstva u smislu da ukomponuje ekoloSku
degradaciju zemljista” (Zarki¢ Joksimovi¢, Bogojevi¢ Arsi¢ & Dmitrovi¢,
2020, 529).

Prema medunarodnoj organizaciji vrhovnih revizorskih institucija
(INTOSAI) saclinjena je lista tipova racunovodstva Zivotne sredine koja
inkorporira sledee: racunovodstvo zivotne sredine koje ukljucuje
racunovodstvo prirodnih resursa, racunovodstvo zagadenja i fizickog
toka materija i finansijsko ra¢unovodstvo. Racunovodstvo prirodnih
resursa u fokus stavlja ogranicenost prirodnih resursa, kao i
neracionalnost njihovog trosenja (Black & Al-Kilani 2013, 412; Zarki¢
Joksimovi¢, Bogojevi¢ Arsi¢ & Dmitrovi¢, 2020, 530).

Racunovodstvo zagadenja i fizickog toka prati ceo proces proizvodnje, a
upotreba brojnih resursa stvara otpad koji moZe biti opasan za zdravlje
zaposlenih za Zivotnu sredinu (ZAD, 530-531). U Republici Srbiji doneta
je ,,Strategija upravljanja otpadom u vremenskom periodu 2010 - 2019.
Ciji je osnovni cilj o¢uvanje prirode i zastita Zivotne sredine. (Strategija
upravljanja otpadom za vremenski period 2010 - 2019, 2010). ,,Putem
instrumenata finansijskog raCunovodstva prikazuje se vaZnost
ekoloSkog racunovodstva, a koje se odrazava i na monetarnu politiku.

Fokus se stavlja na troskove i poreze tzv. ekoloSki porezi radi zaStite
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zivotne sredine” (Zarkié Joksimovi¢, Bogojevi¢ Arsi¢ & Dmitrovié, 2020,
531).

Finansijski izvestaji preduze¢a su javnog karaktera i redovno se
sastavljaju, Sto ukazuje na zakonsku obavezu preduzeca da sacinjavaju
finansijske izveStaje. Donedavno, vazece zakonodavstvo u nasoj zemlji
nije nalagalo obavezu preduzeca da sastavljaju nefinansijske izvestaje,
osim Zakona o raCunovodstvu koji je nalagao sastavljanje godiSnjeg
izveStaja koji sadrZi informacije o korporativnom upravljanju preduzeca
(Vicentijevi¢ & Petrovi¢, 2017).

Za sacinjavanje nefinansijskih izvestaja Direktivom 2014/95/EU, kao Sto
je napred receno, nije propisana metodologija za preduzeca obveznike,
ve¢ se mogu osloniti na primenu sledecih regulatornih propisa i to:
nacionalne regulative, smernica EU Eco-Management and Audit Scheme
(EMAS), GRI smernica. Prema regulativi EU ¢lanice moraju obezbediti da
nefinansijski izvestaj proverava ovlasceni revizor.

Evropski parlament je decembra 2014. usvojio Direktivu 2014 /95/EU o
nefinansijskom izvestavanju, koja je od pocetka 2017. godine bila
obavezujuca. Direktivom se svi privredni subjekti od javnog interesa, koji
imaju viSe od 500 zaposlenih, obavezuju na sastavljanje finansijskih
izveStaja. Nefinansijsko izveStavanje se bavi navodenjem kvalitativnih i
kvantitativnih formacija primarno iz oblasti informacija i to drusStvenoj
odgovornosti preduzeca, o njegovom odrZivom razvoju, o korporativnhom
upravljanju preduzecem i uticaju preduzeca na zastitu Zivotne sredine i
drustva (Vicentijevi¢, 2017, 62).

Evropski parlament i Savet EU su usvojili sedmi program delovanja na
zastitu Zivotne sredine do 2020. godine ,Ziveti dobro unutar granica
naSe planete” je bio slede¢i korak EU vezano za zaStitu Zivotne
sredine.

PREGLED NEFINANSUSKIH IZVESTAJA ODABRANIH  VELIKIH
PREDUZECA U REPUBLICI SRBLJI

U razmatranje su uzeta velika preduzeca u Republici Srbiji koja
objavljuju nefinansijske izvesStaje u sklopu godisnjih izveStaja ili
odvojeno. Analiza je izvrSena putem pretrage sa korporativnih sajtova,
sajta Beogradske berze, buduc¢i da se dominantno u istraZivanju radi o
akcionarskim drustvima. Zakonski propisi su obavezali velika preduzeca
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koja broje preko 500 zaposlenih da objavljuju izveStaj o nefinansijskim
informacijama od izveStajne 2021. godine. Obuhvacene su i 2022.1i2023.
godina, gde su podaci bili dostupni. Pojedina preduzeca su, do momenta
zakljucCenja pisanja ovoga rada objavila i kvartalne izveStaje za 2024.
godinu, ali to nije uzeto u razmatranje, bududi da je fokus bio samo na
celovitim informacijama iz godisnjih izveStaja ili posebnih nefinansijskih
izveStaja. Iz tog razloga u istraZivanju su obuhvaceni nefinansijski
izvestaji za preduzeca koja su ih objavila, ili pak samo odredene
nefinansijske informacije u sklopu godisnjih finansijskih izvestaja.
NaZalost, nisu sva preduzeca, koja su bila u zakonskoj obavezi adekvatno
odgovorila traZenim zahtevima.

NIS - Naftna industrija Srbije. Na stranici korporacijskog sajta izvestaji o
poslovanju dostupni su podaci o izveStavanju, akcijama i dividendi,
pokazateljima poslovanja, korporativnom upravljanju, te
sankcionisanjima (https://ir.nis.rs/sr/izveshtavae/izveshtai-o-poslovau/).
IzveStaj o nefinansijskom poslovanju obuhvata strategiju, poslovno
okruzenje, Korporativno upravljanje, upravljanje rizicima, bezbednost i
zdravlje na radu, borbu protiv korupcije i prevara, drustvenu
odgovornost, istraZivanje i razvoj itd.

Philip Morris Operations a.d. Ni$ objavljuje zaseban nefinansijski izvestaj
i fokusira ga na odrZivo poslovanje, istraZivanje i razvoj, transformaciju
poslovanja, inovacijama. Deo je posvecen zdravlju, sigurnosti i dobrobiti
zaposlenih. Objavljeno je da se vodi racuna o zastiti Zivotne sredine,
odnosno klimatskim promenama, dekarbonizaciji operacijama,
upravljanje vodama i otpadom, te upravljanjem pravilnim odlaganjem
proizvoda nakon upotrebe.

Impol Seval valjaonica aluminijuma Sevojno nefinansijske informacije
posvecuje kadrovima, vodi racuna o ravnopravnom statusu zaposlenih sa
smetnjama, fokusira se na celoZivotno ucenje, odnosno dodatno
obrazovanje kadrova. Potom regulisanjem zdravlja i bezbednosti na
radu. Isti¢e se briga o zdravstvenom stanju zaposlenih, te organizaciji
ciljanih lekarskih pregleda.

GoSa FOM Smederevska Palanka se u nefinansijskom izvestaju fokusira
na upravljanje kvalitetom, ulaganjima u cilju o¢uvanja Zivotne sredine, te
brigu o zdravlju I bezbednosti zaposlenih.
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TRAYAL korporacija a.d. KruSevac u sklopu nefinansijskih informacija
istice da znacajno ulaZe u energetsku efikasnost, prec¢iS¢avanje otpadnih
voda. Fokusira se i na upravljanje otpadom, zaStitu od jonizujuceg
zracenja, te preventive i zastitu od velikih hemijskih udesa.

Sumarno, prikazano je nekoliko preduzeca, tj. njihov kvantum
informacija koje objavljuju o nefinansijskim elementima u sklopu
godiSnjeg izveStaja ili ih predstavljaju u zasebnom izvestaju. Obaveza o
detaljnom prikazu nefinansijskih informacija u cilju odrZivosti nije
dovoljno ozbiljno shva¢ena kod mnogih preduzeca. Druga loSa opcija je
prezentacija uopstenih informacija koja moze da izoblici realisti¢nu sliku.

ZAKLJUCAK

Nefinansijsko izveStavanje bitno doprinosi ublaZavanju asimetrije
informacija. Ono doprinosi boljoj druStvenoj odgovornosti, zaStiti
nosilaca poslovanja. Ono u znatnoj meri eliminiSe slabosti i manjkavosti
finansijskog izveStavanja. Sac¢injavanjem smernica i preporuka pocetkom
druge decenije XXI veka Evropska komisija je zapocela standardizaciju
nefinansijskog izveStavanja. Prvo je doneta racunovodstvena direktiva
2013. godine, a naredne je sacinjena direktiva o nefinansijskom
izvestavanju. Ove smernice o nefinansijskom izveStavanju Republika
Srbija je ukljucila u Zakon o ra¢unovodstvu 2019. godine.

Uocljivo je da mnoga preduzeca u celom svetu sve vecu paznju poklanjaju
kako druStvenoj odrZivosti, tako i druStvenoj odgovornosti poslovanja.
Odrzivi razvoj preduzeca treba da izbalansira razvoj sa odgovornom
potroSnjom resursa, boljom zastitom Zivotne sredine i unapredenjem
uslova u drustvu.

Situacija vezano za nefinansijsko izvestavanje u Republici Srbiji se menja,
Sto je i odgovor na promenu zakonskih propisa. Zemlje Evropske unije
moraju da pruZaju nefinansijske informacije po ustolicenim pravilima,
dok u Republici Srbiji postoje preduzeca koja pripadaju i manjim
grupacijama, a imaju odgovornost da izveStavaju o odrZivosti. Primer su i
preduzeca koja saraduju sa inostranim kompanijama koje nuZno
izvestavaju po zadatim standardima, te i ona imaju sacinjen izvestaj o
nefinansijskim informacijama.
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OdrZivost je postala kljuno pitanje u poslovanju sadasSnjice, te je
inkorporirana u sve poslovne sfere. Poenta je u blagovremeno
saCinjenom planu, kako bi se nedostajuci resursi adekvatno cuvali ili
raspodeljivali za upotrebu. Ovaj novonastali problem, iako se to
predvidalo decenijama unazad predstavlja imperative za buduce
poslovanje na svetskom nivou. Odgovor jedino leZi u formuli pomirenja
odrZzivosti i profita.
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THE IMPORTANCE OF SUSTAINABILITY REPORTING
IN THE FUNCTION OF IMPROVING CORPORATE
SOCIAL RESPONSIBILITY

Veljko Dmitrovi¢
Miroslav Cavlin
Nemanja Jakovljevi¢

Abstract: A key challenge for companies today is to develop
accounting systems that meet both national and global social
responsibility requirements. Modern development increasingly
calls for integrated reporting, combining traditional financial
reports with non-financial reporting. With the adoption of the
European Union directive on non-financial reporting, certain
large enterprises and companies of public interest are now
required to prepare and publish reports on the environmental
and social impacts of their activities. The main goal of this
research is to assess the current state and perspectives of non-
financial reporting among domestic companies, aiming to
enhance accounting solutions that improve corporate social
responsibility and the company’s public image. The research
methodology employs descriptive, quantitative, and qualitative
analyses, presenting practical solutions for non-financial
reporting by selected large companies in the Republic of Serbia
for 2021, 2022, and 2023. The findings highlight the necessity of
revising traditional financial reporting to strengthen non-
financial reporting and the potential benefits of implementing an
integrated reporting framework in domestic companies. These
results are particularly valuable for national accounting
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policymakers seeking to enhance non-financial reporting
practices and for domestic companies aiming to gain deeper
insights and improve their social responsibility.

Keywords: sustainability reporting, non-financial reporting,
annual reports, environmental accounting, green finance.



